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Vorschlag fur eine Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber die Meldung und Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften

COM(2014) 40 final; Ratsdok. 6020/14

Drucksachen: 44/14 und zu 44/14

Der Verordnungsvorschlag zielt darauf ab, die Finanzstabilitét in der EU zu
erhdhen, indem bestimmte Markttétigkeiten, wie Wertpapierfinanzierungsgeschéfte,
Weliterverpfandungen und andere Finanzierungstrukturen mit gleichwertiger wirt-
schaftlicher Wirkung wie Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, transparenter gemacht
werden. Dieser Vorschlag steht in Zusammenhang mit dem Verordnungsvorschlag
Uber strukturelle MalRnahmen zur Erhdhung der Widerstandsfahigkeit von Kredit-
instituten, der die Strukturreform des Bankensektors betrifft, vgl. BR-Drucksache
45/14, Punkt 21 dieser Tagesordnung.

Als Wertpapi erfinanzierungsgeschéfte gelten alle Geschéfte, bel denen Vermogens-
werte einer Partel zur Generierung von Finanzierungsmitteln genutzt werden. In der
Praxis handelt es sich dabel meist um Leih- und Verlelthgeschéfte mit Wertpapieren
und Waren, Pensions- (Repo-)geschéfte oder umgekehrte Pensionsgeschéfte sowie
"Buy-sdll-back" - bzw. "Sell-buy-back"-Geschéfte. Solche Geschéfte sollen einem
Transaktionsregister gemeldet werden. Aufsichts- und Regulierungsbehdrden sollen
sich mithilfe dieses Transaktionsregisters einfach und unmittelbar ein Bild von der
Funktionsweise der Mérkte und von potenziellen Risiken solcher Geschéfte machen
konnen. Hierdurch sollen systemische Risiken wirksam verhindert werden.

Durch die Waelterverpfandung von Wertpapieren konnen sich rechtliche und
wirtschaftliche Risiken am Markt verlagern. Dem will der Vorschlag durch die
Verscharfung der Anforderungen an die Welterverpfandung und die Einfihrung
einer Pflicht, den Sicherungsgeber lber die Weiterverpfandung seiner Vermogens-
werte zu informieren, entgegenwirken.

Der Verordnungsvorschlag sieht auch den Schutz von Anlegern vor: Der Vorschlag
geht davon aus, dass Verwalter von Investmentfonds Wertpapierfinanzierungs-
geschéfte zur Erfillung von Anlagezielen oder zur Steigerung der Rendite ihres
Fonds nutzen. Solche Geschéfte wirden jedoch das allgemeine Risikoprofil eines
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Fonds erh6hen. Damit sich Anleger dieses Risikos bewusst sind, sollen Invest-
mentfonds-Verwaltungsgeselschaften Anleger vorvertraglich sowie in regel-
malkigen Abstanden Uber die Nutzung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
informieren.

Im Einzelnen sieht der Verordnungsvorschlag insbesondere folgende Mal3nahmen
VOr:

- Einfdhrung einer Pflicht zur Meldung von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
an ein Transaktionsregister;

- Beaufsichtigung der Transaktionsregister durch die Europdische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA);

- Einfihrung einer Pflicht zur vorvertraglichen und laufenden Information von
Investmentfonds-V erwaltungsgeselIschaften gegentiber Anlegern Uber die
Nutzung von Wertpapierfinanzierungsgeschédften und anderen Finanzierungs-
strukturen;

- Erlaubnis der Weliterverpfandung von Finanzinstrumenten nur

-- nach schriftlicher Information der die Sicherheit stellenden Partei tber die
damit verbundenen Risiken,

-- nach Zustimmung der die Sicherheit stellenden Partei zur Welter-
verpfandung und

-- bei Ubertragung der Finanzinstrumente auf ein Konto, das im Namen der
die Sicherheit erhaltenden Partel ertffnet wurde;

- Einfihrung von Sanktionen bei Verstol3en gegen die Pflichten aus der vorge-
schlagenen Verordnung.

Die Empfehlungen der Ausschiisse sind aus der Drucksache 44/1/14 ersichtlich.
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